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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ปัจจัยขับเคลือ่นตลาดที่

ส าคัญอาทติย์นี้จะอยู่ที่การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย

นโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในการประชุม

วนัที ่20-21 มนีาคม โดยตัวเลขเศรษฐกจิทีป่ระกาศ

เมือ่วนัศกุร ์ไดแ้ก ่ความชือ่มั่นผูบ้รโิภคและดัชนีการ

ผลติอตุสาหกรรมยังคงสนับสนุนมุมมองของเฟดตอ่

การขยายตัวเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง ดา้นยูโรโซน

อัตราเงนิเฟ้อปรับปรุงลดลงจากตัวเลขประมาณการ

เล็กนอ้ยในเดอืนกมุภาพันธ ์

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: คา่เงนิสว่นใหญ่ออ่นคา่เมือ่

เทียบกับดอลลาร์ นอกจากนี้ ดัชนีความเชื่อมั่น

ผูบ้ริโภคสหรัฐฯ ที่อยู่ระดับสูงสุดในรอบ 14 ปี

เสรมิสรา้งความมั่นใจแกนั่กลงทนุทีห่วังใหธ้นาคาร

กลางสหรัฐฯ ปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายในชว่งกลาง

สัปดาห์นี้ ยกเวน้แต่เงินเยนที่แข็งค่าเนื่องจากนัก

ลงทนุมองว่าเป็นค่าเงนิปลอดภัยในชว่งความกังวล

ตอ่สงครามการคา้ 

 USD/THB เพิม่ขึน้ 0.09% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.16 

เงนิบาทออ่นคา่ตามทศิทางของคา่เงนิในภมูภิาค 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การสง่ออกของญีปุ่่ น

เดือน ก.พ. (19/03) การส่งออกของไทยเดือน 

ก.พ. (21/03) การประชุมนโยบายการเงินของ

สหรัฐฯ (20-21/03) ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้เดอืน 

ม.ีค. (22/03) 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

16-Mar 1.10 1.15 1.24 1.34 1.38 1.59 1.84 2.13 2.56 2.72 2.91 3.12

Change (bps) -0.07 -0.44 -0.39 -0.46 -0.18 0.25 -0.56 -0.49 0.39 -0.06 -0.05 -0.13

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 16-Mar 1.51280 1.52798 1.53941 1.57359 1.70000 1.96088

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

16-Mar 1.30 1.38 1.38 1.41 19-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

16-Mar 0.64569 1.04079 1.15995 1.33506 16-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

19-Mar Bid/Ask 1.22/1.25 1.4/1.43 1.61/1.64

KBank counter rate 

(against THB)
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USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.315 38.317 38.000 38.600 Sideway up

29.497 29.465 29.200 29.800 Sideway up

105.77 106.00 105.40 106.20 Sideway

1.2270 1.2287 1.2230 1.2311 Sideway

19-Mar 16-Mar Support Resistance Trend

31.22 31.18 31.10 31.30 Sideway up

42.97 43.11 43.98 1.16 / 7.6

0.2903 0.2913 0.2995 1.7977 / 7.236

30.99 31.09 31.39 -6.3 / 3.36

37.86 37.96 38.69 1.32 / 11.46

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.78/1.81 1.94/1.97 2.17/2.22 2.425/2.475

4yr 5yr 7yr 10yr

1.82207 2.20175 2.36363

1m 3m 6m

Thai Bond Market 16-Mar Change 2.85 2.4 bps

1311.26 -0.13

Spot Gold ($ /oz) %change

19-Mar

1.50

Total Return Index 275.93 0.07 2.30 0.8 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,288,368.04 44,944.50 62.34 1.15

16-Mar

1.50

Market Turnover (Bt mn) 76,035.35 14,625.12 2,752.01 4.68
Foreign Net Position (Bt mn) -1,442.13 -2,515.94 90.23 0.1%

16-Mar Change 16-Mar Change

SET Index 1,811.76 -4.32 24,946.51 72.85



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ โดยมหาวทิยาลยัมชิแิกน ปรบัสูงข ึน้อยูท่ ีร่ะดบัสูงสุดในรอบ 

14 ปีในเดอืนมนีาคม โดยดัชนีความเชือ่มั่นปรับสงูขึน้ 2.3% จากเดอืนกอ่นมาอยูท่ีร่ะดับ 102.0 สงู

กวา่ทีต่ลาดคาดที ่99.2 โดยตัวเลขทีป่รับแข็งแกรง่ขึน้สะทอ้นจากมมุมองตอ่ภาวะในปัจจบุนัทีด่ ีขณะที่

มุมมองต่อภาวะในระยะต่อไปปรับลดลงเล็กนอ้ย ดา้นแนวโนม้เงนิเฟ้อผูบ้รโิภคมองแนวโนม้เงนิเฟ้อ

ระยะ 1 ปีขา้งหนา้ปรับสงูขึน้มาอยูท่ี ่2.9% จาก 2.7% ในเดอืนกอ่น อยา่งไรก็ด ีมมุมองต่อแนวโนม้

เงนิเฟ้อในระยะยาวยังทรงตัว โดยความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคและมุมมองต่อเงนิเฟ้อที่สูงขึน้เป็นผลจาก

นโยบายภาษีทีจ่ะสนับสนุนอปุสงคใ์นประเทศและแรงกดดันทางดา้นราคา 

 ดชันกีารผลติสหรฐัฯ ในเดอืนกมุภาพนัธข์ยายตวัขึน้จากการหดตวัในเดอืนกอ่นหนา้ โดยดัชนี

การผลติขยายตัว 1.1 จากเดอืนก่อน หลังจากการหดตัวลงที่ -0.3 ในเดือนมกราคมและปรับสูงขึน้

มากกว่าที่ตลาดคาดที่ 0.4 โดยปัจจัยที่ส่งผลต่อการขยายตัวมาจากการผลติภาคอุตสาหกรรมที่

ขยายตัว 1.1 โดยเฉพาะจากการผลติในกลุม่ยานยนตแ์ละสว่นประกอบทีข่ยายตัว ดา้นการผลติในภาค

เหมอืงแร่ขยายตัวสงูขึน้ขณะทีภ่าคสาธารณูปโภคหดตัวลงสว่นหนึง่เป็นผลของสภาพอากาศทีอ่บอุ่น

กวา่ปกต ิ

 อตัราเงนิเฟ้อยูโรโซนมกีารปรบัปรุงลดลงจากตวัเลขประมาณการในเดอืนกุมภาพนัธ ์โดย

อตัราเงนิเฟ้อทั่วไปลดลงจากตัวเลขประมาณการ 0.1% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1%YoY ตามสว่นประกอบใน

ดา้นราคาอาหารทีป่รับลดลง ขณะทีร่าคาในกลุม่สนิคา้พลังงานและเงนิเฟ้อพืน้ฐานยงัทรงตัว โดยอัตรา

เงนิเฟ้อพืน้ฐานซึง่ไมร่วมผลของราคาสนิคา้ทีผั่นผวนทรงตัวที ่1.0%YoY 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยชนัขึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีไม่เปลีย่นแปลงจากวันก่อน
หนา้ทีร่ะดับ 1.38% ในขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.56% ทัง้นี้ ปรมิาณ
เงนิทนุไหลเขา้สทุธเิมือ่วันศกุรค์ดิเป็นมลูคา่ 1.06 พันลา้นบาท 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ระยะยาวปรบัสูงข ึน้ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปียังคงอยู่ที่ระดับ 
2.29% ในขณะทีอ่ตัราฯ ระยะยาวเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยู ่ณ ระดับ 2.85% 

U. Of Michigan Consumer Sentiment 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีโ่นม้สูง
กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหต้ลาดเริม่มกีารคาดการณ์เกีย่วกบัทา่ทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ดา้นการทศิ
ทางการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีม้ากขึน้ ปัจจยันีอ้าจชว่ยสนบัสนุนดชันคีา่เงนิดอลลาร์
สหรฐัฯ ไดบ้า้ง อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนัจากเงนิยูโรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จากความ
เป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนัเงนิดอลลาร ์ดว้ย ท ัง้นี ้ความเสีย่งจาก
มาตรการกดีกนัทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบตอ่ความผนัผวนในตลาดการเงนิเอเชยี ดา้น
ของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุน 
อปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิ
ดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2290 เงนิยโูรออ่นคา่เนือ่งจากผลการวเิคราะหร์ะบวุ่าสงคราม
การคา้จะกระทบต่อเศรษฐกจิเยอรมนีซึง่เป็นเศรษฐกจิทีม่ขีนาดใหญ่ทีสุ่ดในยโุรปมากทีสุ่ด นอกจากนี ้
เครือ่งชีว้ัดเศรษฐกจิสหรัฐฯ ยงัสะทอ้นการเตบิโตทีส่ดใสดว้ย โดยดัชนคีวามเชือ่มัน่สหรัฐฯ เพิม่ขึน้มาอยู่
ทีใ่นระดับสงูสดุในรอบ 14 ปีทีร่ะดับ 102 และอัตราการขยายตัวของผลผลติภาคอตุสาหกรรมและอัตรา
การใชก้ าลังการผลติยงัสงูกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ 

• USD/JPY ลดลง 0.31% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.01 เงนิเยนแข็งค่าเนื่องจากความกังวลต่อสงครามการคา้ 
โดยความกังวลดังกล่าวท าใหนั้กลงทุนกลับเขา้ถอืสนิทรัพยใ์นรูปเงนิเยนซึง่ถอืเป็นสนิทรัพยท์ี่มคีวาม
ปลอดภยั 

• GBP/USD เพิม่ขึน้เพยีง 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3942 เงนิปอนดค์อ่นขา้งทรงตัว  

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่อ่อนค่าเมือ่เทียบกับดอลลาร ์USD/SGD เพิม่ขึน้มากทีสุ่ดในภูมภิาคที ่
0.32% อยา่งไรก็ตาม หลายสกลุเงนิปิดตลาดแข็งคา่ อาท ิUSD/MYR และ USD/NTD ทีแ่ข็งค่า 0.27% 
และ 0.19% ตามล าดับ ในสปัดาหน์ี ้นักลงทนุรอตดิตามผลการประชมุนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
ประมาณการเศรษฐกจิใหม ่และความเห็นของคณะกรรมการตอ่แนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้ในระยะตอ่ไป 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.322 เงนิหยวนอ่อนค่าเนื่องจากมรีายงานว่าสหรัฐฯ อยู่
ระหวา่งด าเนนิสงครามการคา้อยา่งเต็มทีก่บัจนี   

• USD/THBเพิม่ขึน้ 0.09% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.16 เงนิบาทออ่นคา่ตามทศิทางของคา่เงนิในภมูภิาค  



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Spot 16-Mar-18 15-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.19 31.16 31.13 0.09 30.80 31.20

USD/JPY 105.98 106.01 106.34 -0.31 110.00 108.00

EUR/USD 1.2275 1.2290 1.2305 -0.12 1.22 1.23

GBP/USD 1.3939 1.3942 1.3937 0.04 1.39 1.39

USD/CNY 6.335 6.322 6.318 0.06 6.350 6.360

USD/SGD 1.3180 1.3177 1.3135 0.32 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,751 13,749 13,737 0.09 13,450 13,533

USD/MYR 3.92 3.91 3.92 -0.27 3.94 3.90

USD/PHP 51.94 52.04 52.08 -0.09 51.40 52.00

USD/KRW 1,070 1,066 1,066 0.08 1,075 1,070

USD/NTD 29.19 29.20 29.25 -0.19 29.25 29.20

AUD/USD 0.772 0.77 0.780 -1.09 0.78 0.79

USD/CHF 0.95 0.95 0.95 0.06 0.95 0.95

JPY/THB 29.43 29.39 29.27 0.40 28.00 28.89

EUR/THB 38.28 38.29 38.31 -0.04 37.58 38.38

GBP/THB 43.47 43.44 43.39 0.12 42.81 43.37

CNY/THB 4.92 4.93 4.93 0.02 4.85 4.91

Source:Bloomberg and KBank**



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  12/03/2018  13/03/2018  14/03/2018  15/03/2018  16/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,729.0 1,963.4 1,909.3 2,445.6 3,502.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,764.2 3,243.0 955.5 5,492.9 403.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 964.8 -1,279.6 953.8 -3,047.3 3,098.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 181.1 9,625.4 3,150.4 4,810.2 474.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 3,878.0 8,390.6 1,014.4 1,642.9 1,637.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -3,696.9 1,234.8 2,136.0 3,167.3 -1,163.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 4,132.5 9,302.6 4,359.1 4,710.0 1,345.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,474.3 4,786.2 2,502.4 959.0 2,217.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 2,658.2 4,516.4 1,856.7 3,751.0 -872.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,575.7 425.9 317.6 -814.3 709.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,501.8 4,045.7 4,628.8 4,685.3 354.0

Total Net Trade: Total (Thailand) -73.9 4,471.6 4,946.5 3,871.0 1,063.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 8,083.0 600.0 20,380.2 0.0

Net Flow (Thailand) -73.9 -3,611.5 4,346.5 -16,509.2 1,063.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 162,109.1 154,472.1 161,937.4 140,729.7 141,446.7 717.0 -20,662.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 723,229.2 727,632.4 724,269.3 728,754.8 729,123.6 368.8 5,894.4

Total Holding (Thailand) 885,338.3 882,104.5 886,206.7 869,484.5 870,570.3 1,085.8 -14,768.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 8,083.0 600.0 20,380.2 0.0 0.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

CB18327A : 20,000 

179,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

187,000 

19 

TB18418A : 20,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 23 

93,000 

26 

TB18425A : 25,000 

TB19327A : 15,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

100,000 

        Total 579,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


